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O presente relatorio reporta-se a atividade desenvolvida pela Infraestruturas de Portugal, S.A. (IP)
até ao final do 3.° trimestre de 2019, e visa monitorizar o Plano de Atividades e Orcamento de 2019,
dando cumprimento ao previsto no Artigo 44.°, n.°% 1 e) e 1 i) do Decreto-lei n.° 133/2013, de 3 de
outubro, e ao n.° 3 do Artigo 121.° do Decreto-Lei n.° 84/2019, de 28 de junho.

Importa referir que foi considerado como referéncia o Plano de Atividades e Orgcamentos 2019
Revisto, submetido em SIRIEF no dia 28 de junho de 2019 que foi aprovado através do Despacho n°
950/19-SET, de 19 de setembro.

Dos resultados alcancados pela IP até ao final do 3.° trimestre de 2019 destacam-se:

e Resultado Liquido Positivo de 66,4 milhdes de euros, o que representa um decréscimo de
37,5 milhdes de euros face a igual periodo de 2018. Este decréscimo deve-se
maioritariamente ao aumento dos gastos com a conservacdo da rede rodoviaria, em 15
milhdes de euros;

e EBITDA de 454 milhSes de euros, que representa um decréscimo de 1% (-6,8 milhfes de
euros) face a estimativa or¢amental para o periodo e um decréscimo de 13% (-65,5 milhdes
de euros) face ao periodo homélogo.

¢ Os Rendimentos Operacionais atingiram no 3.° trimestre de 2019 o montante total de 999,1
milh&es de euros, menos 0,3% do que em igual periodo de 2018.

Destaque para os rendimentos com Portagens que registaram um crescimento de 14,3
milhdes de euros (+6%) face ao periodo homologo do ano anterior e de 10,1 milh8es de euros
(+4%) face a previsdo orcamental. Em contrapartida verificou-se uma reduc¢éo da
Contribuicdo Servico Rodoviario (CSR), dos Servicos Ferroviarios e dos Contratos de
Construcgdo.

O valor das Indemnizac¢des Compensatorias foi de 44,8 milhdes de euros, menos 2,4 milhdes
de euros do que no periodo homélogo de 2018, mas em linha com o previsto em orgamento,
definido em conformidade com o estabelecido no Contrato Programa celebrado entre a IP e
o Estado Portugués, em marco de 2016, para a prestagéo de servigco publico ferroviario.

e Os Gastos Operacionais foram de 760,4 milhGes de euros até ao final do 3.° trimestre de
2019, em linha com o previsto em orgamento (-1%), mas com um crescimento de 10% face
ao periodo homélogo do ano anterior, justificado essencialmente, pelo aumento dos gastos
de conservacao, reparacao e de seguranca rodoviaria, (+24%, 15 milhdes de euros).

e Os Gastos com Pessoal foram de 93,8 milhdes de euros até ao final do 3.° trimestre de
2019, estando 0,5% abaixo do valor previsto em orcamento e 1% abaixo do verificado no
periodo homdlogo.

A 30 de setembro de 2019, o Resultado Financeiro Global ascendeu a -149,7 milhdes de euros
traduzindo um desagravamento de 21 milhdes de euros face a igual periodo do ano anterior. A
diminuicdo dos encargos financeiros subjacentes a divida de subconcessdes no segmento de Alta
Prestacdo e nos encargos financeiros no segmento de investimento na infraestrutura ferroviaria
estiveram entre os principais motivos para a evolucao positiva face ao periodo homologo.

O valor realizado de Investimento nas redes Ferroviaria e Rodoviaria no periodo em analise foi de
99,1 milhdes de euros, 0 que representa 62% do valor previsto, e um aumento de 75% face ao periodo
homologo de 2018. De destacar a execucgdo global dos Investimentos Ferrovia 2020 / PETI3+, no
valor de 69,3 milhGes de euros.
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Os pagamentos efetuados relativos a concessfes e subconcessdes rodoviarias, até ao final do
3.%trimestre de 2019, foram de 841,9 milhdes de euros (IVA excluido) o que representa uma execucéo
de 99% face ao valor previsto em orcamento.

Na ¢ética do Orcamento do Estado, O défice IP (saldo global) de 2019 evidencia uma melhoria de
58,6 milhdes de euros face ao periodo homadlogo de 2018 e reflete uma taxa de realizagédo de 59%
face ao previsto em OE2019.

No final do 3° trimestre de 2019, a Divida Financeira, em termos nominais, ascendia a 5.185,7
milhdes de euros, o que significa um decréscimo de 2.781 milhdes de euros face ao periodo homdlogo
de 2018. Para esta reducao contribuiram as amortizacdes dos empréstimos do Estado alocados a
componente ferroviaria (2.200 milhdes de euros), do empréstimo obrigacionista Eurobond 09/19 (500
milhées de euros), e dos empréstimos do BEI (81 milhdes de euros).

No 3° trimestre ocorreu um aumento de capital no montante de 101.655.000 euros, para fazer face
ao pagamento de investimento e do servigo da divida. Durante o ano 2019 os aumentos de capital ja
totalizaram 1.162.655.000 euros, pelo que o capital social no final deste trimestre ascende a
6.974.165.000 euros.
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l. DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

(milhares de euros)

Demonstragdo da Posi¢do Financeira

Néao corrente

Investimentos em subsididrias 13.006 13.006
Investimentos financeiros 32 32
Ativos intangiveis 20.428.505 | 20.328.642
Ativos fixos tangiveis 48251 50.877
Propriedades de investimento 94 98
Empréstimos concedidos - -
Clientes 629 -
QOutra contas a receber - -
Ativos por impostos diferidos 285.408 261.833

20.775.925 | 20.654.489

Corrente

Inventérios 65.337 61.599
Concedente - Estado - Conta a receber 3.878.673 3.767.165
Clientes 78.882 68.753

Adiantamentos a fornecedores - -

Ativo por imposto corrente - -

Estado e outros entes plblicos 1.404. 593 1.285.852
Empréstimos concedidos 49717 49717
QOutras contas a receber 246.891 142.671
Diferimentos 1.773 1.464
Caixa e equivalentes de caixa 306.519 301.624
Ativos ndo correntes detidos para venda 3 3
6.032.389 5.678.849

Total do ativo 26.808.314 | 26.333.338

(Continua)
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(milhares de euros)

Demonstragdo da Posigdo Financeira set.19 dez.18

Capital proprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital
Capital realizado 6.974.165 5.811.510
Reservas 155.334 33.096
Resultados transitados 115.732 128.682
7.245.231 5.973.289
Resultado liquido do periodo 66.390 109.287
Total do capital proprio 7.311.621 6.082.576
Passivo

Néao corrente

Provises 910.319 890.608
Financiamentos obtidos 2.582.531 2.641.345
Financiamento do acionista/ Suprimentos 141.597 272.528
Qutras contas a pagar 1.715.811 2.083.284
Diferimentos 10.328.479 | 10.382.351
Passivo por impostos diferidos 167 159
15.678.904 | 16.270.275

Corrente
Fornecedores 36.199 14.668
Adiantamentos de clientes 760 8.027
Estado e outros entes publicos 8.113 7.839
Passivos para imposto corrente 9.009 19.878
Financiamentos obtidos 149.399 633.531
Financiamentos do acionista/ Suprimentos 2.493 298 2.354 537
Qutras contas a pagar 1.111.371 932.29
Diferimentos 9.640 9717
3.817.788 3.980.487
Total do passivo 19.496.693 | 20.250.762

Total do capital préprio e do passivo 26.808.314 | 26.333.338
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Il. DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

(milhares de euros)

Demonstracdo do rendimento integral set.19 set.18

Vendas e prestactes de senicos 881.634 882.361
Indemnizaces Compensatorias 44 811 47178
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (230.915) (216.254)
Fornecimentos e senicos externos (200.318) (185.292)
Conservacdo, Reparacdo e Seguranca Rede Rodovidria (79.125) (63.953)
Conservacéo, Reparacdo e Seguranca Rede Ferrovidria (43.675) (45.096)
Qutros FSE's (77.518) (76.243)
Gastos com o pessoal (93.781) (94.327)
Imparidades (perdas/ reversdes) (11) 23.506
Provisdes (aumentos/ reducdes) (18.503) (7.955)
Qutros rendimentos e ganhos 72.650 72.849
Qutros gastos e perdas (4.976) (5.029)
Rendimentos/ (Gastos) em subsididrias 3.447 2.500
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 454.038 519.536
Gastos/ reverstes de depreciacéo e de amortizacéo (211.916) (208.319)
(211.916) (208.319)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 242122 311.217
Juros e rendimentos similares obtidos 50.271 70.235
Juros e gastos similares suportados (199.971) (240.961)
Resultados antes de impostos 92,423 140.491
Imposto sobre o rendimento do periodo (26.032) (36.555)
Resultado liquido do exercicio 66.390 103.936
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[1l. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Atividades Operacionais

Recebimentos de clientes 798 810 1181960
Pagamentos a fornecedores - 618 155 - 813642
Pagamentos ao pessoal - 90727 - 123216
Fluxo gerado pelas operagbes 89 927 245101
(Pagamento) /recebimento de IRC - 60 585 - 96114
Qutros recebimentos / (pagamentos) relativos & atividade operacional 57 518 67 157
Fluxo das atividades operacionais (1) 86 860 216 145

Atividades de Investimento

Recebimentos provenientes de:

Subsidios de investimento 34 240 75899
Ativos tangiveis 1381 3197
Investimentos financeiros 3 447 2500
Juros e proveitos similares 9 0
39 077 81 596

Pagamentos respeitantes a:
Subsidios de investimento 0 - 82
Investimentos financeiros 0 0
Ativos tangiveis - 72875 - 88737
Ativos intangiveis - 590 835 - 897 636
- 663 710 - 986 455
Fluxo das atividades de investimento (2) - 624 633 - 904 858

Atividades de Financiamento

Recebimentos provenientes de:

Dotacéo de capital 1162 655 886 135
Qutras operacdes de financiamento 0 0
1162 655 886 135

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos - 559 376 - 95332
Dividendos 0

Juros e custos similares - 53 604 - 130176

- 612 980 - 225508

Fluxo das atividades de financiamento (3) 549 675 660 627

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)-(2)+(3) 11 902 - 28087

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 306 450 294 548

Caixa e seus equivalentes noinicio do periodo 294 548 322 634

Variagdo de caixa e seus equivalentes 11 902 - 28087
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IV. OBJETIVOS DE GESTAO

Otica: Cash / Ambito: IP Inclui: £ Servigos
Ferroviarios (Diretério de Rede) + X 1.240 M€ 932,1 M€ 856,3 M€
Portagens + ¥ IC + £ CSR

Receitas core (M€)
(cash)

Otica: Cash / Ambito: IP Inclui: = Receitas

CashFlowTotal 51 cnecas - = passivos financeiros -1.235 M€ -829,3 M€ -591,4 M€

(M€)

A*0,20+B*0,20+C*0,20+D*0,40

(A) N.° de empreitadas langadas (anincio

de concurso langado) e previstas no plano

/ N.° de empreitadas previstas lancar no

plano.

(B) Valor total de empreitadas lancadas

(antncio de concurso lancado) / Valor

empreitadas previstas langar no plano.

(C) Prazo total planeado das empreitadas

desenvolvidas e previstas no plano/ Prazo

total real das Empreitadas desenvolvidas

e previstas no plano

(D) Grau de execucao (6tica econémica)

do PAO (ajustado Jan.19)

A*0,20+B*0,20+C*0,20+D*0,40

(A) N.° de empreitadas langadas (antncio

de concurso langado) e previstas no plano

/ N.° de empreitadas previstas lancar no

plano.

Indicador agregado  (B) Valor total de empreitadas lancadas
PIR (exceto (anuncio de concurso langado) / Valor
FERROVIA empreitadas previstas lancar no plano.

2020/PETI3+) (%)  (C) Prazo total planeado das empreitadas

desenvolvidas e previstas no plano/ Prazo
total real das Empreitadas desenvolvidas
e previstas no plano

(D) Grau de execucdo (6tica econémica)
do PAO (ajustado Jan.19)

Grau de Corresponde a: Desvio ponderado do
cumprimento dos resultado dos indicadores (indice de
niveis servigo Seguranga + Gestdo dos Ativos
rodoviarios (%) Rodoviarios) face a meta prevista.

Corresponde a: Desvio ponderado do
resultado dos indicadores (indice de
Grau de Seguranga + Qualidade da Infraestrutura
cumprimento dos + Fiabilidade da Infraestrutura + Nivel de
niveis servigo Utilizagdo + Disponibilidade da Rede +
ferroviarios (%) Satisfacdo dos Clientes + Protecdo do
Ambiente + Volume de Atividade) face a
meta prevista.
Otica: Cash / Ambito: Grupo IP
Inclui: Y receitas ndo core IP + >
receitas das participadas (extra-grupo)
Rendimentos Nao (recebimentos operacionais servigos
Core (M€) ndo core IP  extra-grupo +
recebimentos operacionais servigos
core e ndo core extra-grupo de cada
empresa + alienagéo de patriménio IP

Indicador agregado
FERROVIA
2020/PETI3+ (%)

85% 85% 53%

85% 85% 61%

100% 100% Anual

100% 100% 85%

54 M€ 40,6 M€ 39,4 M€
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