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1. SUMARIO EXECUTIVO

O presente relatério reporta-se a atividade desenvolvida pela Infraestruturas de Portugal, S.A. (IP)
até ao final do 3.° trimestre de 2023, e visa monitorizar o Plano de Atividades e Orgamento 2023-
2025, aprovado através do Despacho conjunto do Senhor Secretario de Estado do Tesouro e do
Senhor Secretério de Estado das Infraestruturas, em margo de 2023, dando cumprimento ao previsto
no Artigo 44.°, n.%s 1e) e 1 i) do Decreto-lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, e ao n.° 4 do Artigo 97.° do
Decreto-Lei n.° 10/2023, de 8 de fevereiro.

No final do 3° trimestre de 2023 a IP apresenta um resultado liquido positivo de 5,1 milhées de euros,
0 que representa uma variacdo negativa de 67,0 milhdes de euros face ao valor previsto em
orcamento (72,1 milhdes de euros). Na comparacao com o resultado liquido do periodo homdlogo de
2022, que foi de 38,6 milh8es de euros, verifica-se uma diminuicdo de 33,5 milhdes de euros.

O Resultado Operacional foi positivo em 173,2 milhdes de euros, registando-se uma variacdo de
menos 49,1 milhdes de euros (- 22%), face ao valor previsto em orgcamento (223,4 milhdes de euros),
e um decréscimo de 2,2 milhdes de euros face ao periodo homélogo de 2022 (175,5 milhSes de
euros), que resultam da conjugacao dos seguintes efeitos:

e Diminuicdo das Vendas e Presta¢Bes de Servico em 73,7 milhBes de euros (-8%) face ao
previsto em orcamento, devido as variagdes negativas da receita de Consignagéo do Servico
Rodoviério (-22,5 milhdes de euros), da receita nos Servicos Ferroviarios (-4,0 milhdes de
euros), da rubrica de Concedente Estado (-46,5 milhGes de euros) e dos Contratos de
Construgéo (-22,9 milhdes de euros). Verifica-se, em contrapartida, um aumento de 18,2
milhdes nas receitas com Portagens.

Em relagdo ao periodo homdlogo, verificou-se um aumento das Vendas e Prestacdes de
Servigco de 66,7 milhdes de euros (+8%), devido essencialmente ao aumento da receita de
Consignacao do Servico Rodoviario (+15,8 milhdes de euros) e da receita das Portagens
(+29,8 milhdes de euros).

e O valor das IndemnizagcBes Compensatérias foi de 41,3 milhdes de euros até ao final do 3.°
trimestre de 2023, igual ao verificado no periodo homadlogo de 2022 e menos 17,2 milhdes de
euros face ao valor previsto em Orcamento. Entre 1 de janeiro de 2021 e 30 de junho de
2022, o Contrato Programa foi objeto de sucessivas prorrogacées semestrais, mediante a
celebracdo de Adendas ao Contrato, determinadas por Resolucdo do Conselho de Ministros.
Estas Adendas decorrem do facto de ainda néo ter sido aprovado o novo Contrato Programa,
de horizonte plurianual, 0 que se espera que venha a ocorrer ainda no decorrer de 2023,
estando dependente de aprovacéo por parte do Governo.

e Os Gastos Operacionais foram de 845,8 milhdes de euros no 3° trimestre de 2023, valor
inferior em 38,2 milhdes de euros face ao previsto em orgamento, mas superiores em 73,3
milhdes de euros face ao verificado no periodo homdlogo de 2022.

A reducdo face ao previsto em orgcamento resulta principalmente da reducéo, dos gastos com
a conservacao da rede rodoferroviaria (-11,6 milhdes de euros), dos Outros Fornecimentos e
Servigos Externos (-7,4 milhdes de euros) e dos Gastos/ reversdes de depreciacdo e de
amortizacdo (-7,1 milhes de euros).

O aumento face ao periodo homélogo de 2022 deve-se, maioritariamente, ao incremento em
45,9 milhdes de euros do Custo das Mercadorias Vendidas e Matérias Consumidas, reflexo
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do aumento da atividade de construcao rodoviaria e do aumento das receitas de portagens
nas Concessdes do Estado, e de 11,8 milhdes de euros nas Provisdes.

A realizacao verificada nas rubricas de conservacao rodoferroviaria aumentou 7,5 milhées de
euros face ao periodo homologo de 2022.

e Os Gastos com o pessoal foram de 101,7 milhdes de euros no 3° trimestre de 2023, inferiores
em 5,7 milhdes de euros face ao valor previsto em or¢camento, mas superiores em 6,4 milhdes
de euros ao verificado no periodo homélogo de 2022.

O valor realizado de Investimento nas redes Ferroviaria e Rodovidria, incluindo Investimentos de
Apoio a Gestéo (IEAG’s), no periodo em analise, foi de 384,0 milhdes de euros, o que representa um
aumento de 30% face ao periodo homadlogo de 2022 e uma execucao de 57% face ao proposto em
or¢camento. De destacar a execuc¢éo global dos Investimentos incluidos no Programa Ferrovia 2020,
no valor de 283,0 milhGes de euros, mais 28% do que no periodo homélogo de 2022.

Os encargos relativos as concessdes e subconcessdes rodoviarias, no 3.° trimestre de 2023, foram
de 846,9 milhdes de euros (IVA excluido), mais 10,3 milhdes de euros do que o previsto em
or¢gamento.

A 30 de setembro de 2023, o Resultado Financeiro ascendeu a -137,4 milhdes de euros traduzindo
uma melhoria de 2,2 milh8es de euros face ao orgamento.

No final do 3°. trimestre de 2023, a divida financeira, em termos nominais, totalizava 3.868,2 milhdes
de euros, o que representa um decréscimo de 147,3 milhdes de euros face a 31 de dezembro de
2022. Esta reducédo deveu-se exclusivamente as amortizag6es dos empréstimos BEI.

Durante o 3°. trimestre, foram realizadas operac¢des de aumento de capital num total de 253.645.000
euros. A 30 de setembro de 2023, o capital social totalizava 12.341.430.000 euros.
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA (CONTAS NAO AUDITADAS)

(milhares de euros)

Demonstragdo da Posi¢do Financeira set.23 Org.23 dez.22

Néao corrente

Investimentos em subsididrias 15 902 15 603 15 902
Investimentos em associadas - - 9
Investimentos financeiros 146 96 132
Ativos intangiveis 21 602 996 21 662 356 21 362 960
Ativos fixos tangiveis 59 451 67 273 58 051
Propriedades de investimento 72 72 76
Ativos por impostos diferidos 329 558 319 615 340 744
22 008 125 22 065 015 21777 874

Corrente
Inventarios 135 442 111 631 118 324
Concedente - Estado - Conta a receber 4733 818 4961 129 4 474 940
Clientes 87 236 65 201 28 205
Ativo por imposto corrente - 1293 1513
Estado e outros entes plblicos 2 185 862 2291926 2048 074
QOutras contas a receber 312 367 343 670 185 569
Diferimentos 2 506 3852 4148
Caixa e equivalentes de caixa 417 070 162 444 236 334
Ativos ndo correntes detidos para venda 3 3 3
7 874 303 7 941 149 7 097 109
Total do ativo 29 882 428 30 006 165 28 874 983

(Continua)
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Demonstragdo da Posi¢do Financeira

Capital proprio

Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital
Capital realizado
Reservas

Resultados transitados

Resultado liquido do periodo
Total do capital préoprio
Passivo
Néo corrente
Provistes
Financiamentos obtidos
Qutras contas a pagar

Diferimentos

Corrente
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes plblicos
Passivos para imposto corrente
Financiamentos obtidos
Financiamentos do acionista/ Suprimentos
Qutras contas a pagar

Diferimentos

Total do passivo
Total do capital proprio e do passivo

(milhares de euros)

12341430 12538943 | 11152 155
206 011 278 985 278 985

: (55 659) (30 758)
12637441 12762269| 11 400 382
5101 72 146 47784
12642542 | 12834415| 11448 166
1002 415 1019 240 967 240
1575 936 1575 194 1636 752
1084 451 846 878 1074 173
10087199 | 10042796 | 10 116 523
13750002 13484107 | 13794 688
107 083 41 464 38 853

: 611 514

7837 7433 6849

2 457 . :

121 801 232 712 176 931
2332 667 2333 409 2332 667
887 433 1062 739 1067 189

30 607 9274 9126

3 489 884 3 687 642 3632129
17239886 | 17171750 | 17 426 817
20882428| 30006165| 28 874 983
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Il. DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL (CONTAS NAO AUDITADAS)

milhares de euros

Demonstragéo do rendimento integral Org.23 ‘m?;;

Vendas e servigos prestados 896 158 969 826 829 455 66 703 8,04%
Indemnizacées Compensatdrias 41291 58 477 41291 0 0,00%
Custo das mercadonas vendidas e das maténas consumidas (242 066) (246 630) (196 133) (45 933) 2342%
Fornecimentos e senvigos externos (266 595) (285 631) (255 674) (10 921) 427%
Conservacdo, Reparacdo e Seguranca Rede Rodovidria (97 580) (107 238) (91 494) (6 086) 6,65%
Conservacdo, Reparacdo e Seguranca Rede Ferrovidria (57 750) (59 706) (56 494) (1256) 2.22%
Outros FSE's (111 265) (118 686) (107 686) (3 579) 3.32%
Gastos com o pessoal (101 761) (107 435) (95 389) (6 372) 6.68%
Imparidades (perdas/ reversdes) 8 - 51 (504) -98.45%
Provisées (aumentos/ reducdes) (28 968) (28 814) (17 125) (11 842) 69,15%
Qutros rendimentos e ganhos 78 787 73 621 74 410 4 377 5.88%
Qutros gastos e perdas {4 947) (7 044) 5312) 365 6,87%
Rendimentos/ (Gastos) em subsididrias 2783 4427 2914 (131) 4.50%
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 374 690 430 797 378 947 4 257) 1,12%
Gastos/ reversdes de depreciacdo e de amortizacéo (201 458) (208 592) (203 573) 2116 -1,04%
{201 458) {208 592) {203 573) 2116 -1,04%

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 173 233 222 205 175 374 2142 -1,22%
Juros e rendimentos similares obtidos A7 960 48 943 44 041 3919 8.90%
Juros e gastos similares suportados (185 328) (184 068) (188 396) 3 068 -1,63%
Resultados antes de impostos 35 865 &7 080 3019 4 846 15,62%
Imposto sobre o rendimento do periodo (30 763) (14 935) 7617 (38 381) -503,87%
Resultado liguido do exercicio 5101 72 146 38 636 (33 535 -86,80%
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I"l. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (CONTAS NAO AUDITADAS)

Unidade: euros
Orcamento 3°

3° Trim 2023 2022 it
Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes 771632 1147 485 884 900
Pagamentos a fornecedores - 908 826 - 1332296 - 819233
Pagamentos ao pessoal - 97689 - 129 366 - 107 264
Fluxo gerado pelas operagdes - 234 884 - 314177 - 41597
(Pagamento) / Recebimento de IRC - 15497 - 46 028 - 20 856
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional 49412 115709 - 158 984
Fluxo das atividades operacionais (1) - 200 969 - 244 496 - 221437
Atividades de Investimento
Recebimentos provenientes de:
Subsidios ao investimento 137 827 150 872 55474
Ativos fixos tangiveis 142 10 404 679
Dividendos 3547 2914 0
Investimentos financeiros 4 427
Juros e proveitos similares 1 1 0
141 517 164 191 60 580
Pagamentos respeitantes a:
Subsidios ao investimento 0 - 1727 0
Investimentos financeiros 0 0 - 100
Ativos fixos tangiveis - 118 764 - 120371 - 734197
Afivos intangiveis - 652370 - 799732 - 677 267
- 771134 - 921830 - 1411 564
Fluxo das atividades de investimento (2) - 629 616 - 757 639 - 1350 984
Atividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Dotagao de capital 1189 275 1281975 1608 620
Juros e rendimentos similares obtidos 0 0 0
Outras operagdes de financiamento 0 0 0
1189 275 1281975 1608 620
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos - 147 331 - 129 345 - 37331
LocagBes financeiras - 1640 - 2041 - 2189
Dividendos 0 0 0
Juros e gastos similares - 27 384 - 76173 - 30424
- 176 356 - 207 560 - 69945
Fluxo das atividades de financiamento (3) 1012919 1074 415 1538 675
Variagéo de caixa e seus equivalentes (4) = (1)+(2)+(3) 182 335 72 280 - 33746
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 417 059 234724 162 444
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 234724 162 444 196 190

Variagdo de caixa e seus equivalentes 182 335 72 280 - 33746
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V. OBJETIVOS DE GESTAO

(cash)

Investimentos
Estratégicos
(%)

Plano de
Intervencdes na
Rede

(Exceto
Investimentos
Estratégicos)
(%)

Grau de
cumprimento dos
niveis servigo
rodoviarios (%)

Grau de
cumprimento dos
niveis servico
ferroviarios (%)

Receita ndo core
(M€)

Receitas core (M€)

Cash Flow Total (M€)

Indicador Agregado

Indicador Agregado

Otica: Cash / Ambito: IP Incluii
Servicos Ferroviarios (Diretério de Rede)
+ X Portagens + 2 IC + £ CSR

Otica: Cash / Ambito: IP Incluii =
Receitas - ¥ Despesas - X. Passivos
financeiros

A*0,10+B*0,20+C*0,20+D*0,35+E*0,15
(A) N.° de empreitadas lancadas
(andncio de concurso lancado) e
previstas no plano / N.° de empreitadas
previstas lancar no plano.

(B) Valor total de empreitadas lancadas
(antncio de concurso langado) / Valor
empreitadas previstas lancar no plano.
(C) Prazo total planeado das
empreitadas desenvolvidas e previstas
no plano / Prazo total real das
Empreitadas desenvolvidas e previstas
no plano.

(D) Grau de execucéo (6tica econémica)
do PIR (Verséo ajustada Mar23).

(E) Fator de crescimento da execucao
face ao periodo homélogo.

A*0,10+B*0,20+C*0,20+D*0,35+E*0,15
(A) N.° de empreitadas lancadas
(antncio de concurso lancado) e
previstas no plano / N.° de empreitadas
previstas lancar no plano.

(B) Valor total de empreitadas lancadas
(andncio de concurso langado) / Valor
empreitadas previstas langar no plano.
(C) Prazo total planeado das
empreitadas desenvolvidas e previstas
no plano/ Prazo total real das
Empreitadas desenvolvidas e previstas
no plano.

(D) Grau de execugao (6tica econémica)
do PIR (Versao ajustada Mar23).

(E) Fator de crescimento da execugdo
face ao periodo homélogo.

Corresponde a: Desvio ponderado do
resultado dos indicadores (indice de
Segurangca + Gestdo dos Ativos
Rodoviarios) face a meta prevista.

Corresponde a: Desvio ponderado do
resultado dos indicadores (indice de
seguranca + Qualidade da Infraestrutura
+ Fiabilidade da Infraestrutura + Nivel de
Utilizagdo + Disponibilidade da Rede +
Satisfacdo dos Clientes + Protecdo do
Ambiente + Volume de Atividade) face a
meta prevista.

Otica: Econémica / Ambito: IP

Inclui: X receitas ndo core IP

(receitas relativas as prestagoes de
servicos ndao core IP + Rendas
Concessao (IPP e IPT) + Vendas de
Residuos + Alienacdo Patriménio +
Danos Patriménio

1.303 M€

-1.425 M€

85%

85%

100%

100%

22 M€

967,2 M€

-1.168,0 M€

85%

85%

100%

100%

16 M€

771,6 M€

- 841,5 M€

82%

82%

Anual

73,2%

24 M€
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